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Nationalrat und Bundesrat haben mit dem Bundesgesetz vom 18. 8. 2009 zur Starkung der Liquiditdt von Unterneh-
men (kurz Unternehmensliquidationssicherungsgesetz — ULSG) ein staatliches Garantievolumen iHv 10 Mrd € aus dem
Bankenhilfspaket zur Starkung der Liquiditat von Nicht-Finanzunternehmen umgewidmet. Der Gesetzgeber folgt
damit einer auf der Hand liegenden gesamteuropaischen Entwicklung, Anreize fur Kreditinstitute zu schaffen, Kredite
wieder verstarkt an Unternehmen zu vergeben und bestehende Kredite zu verlangern.

Die bisherigen 6sterreichischen Konjunkturpakete (im Wesentlichen gepragt durch die Bankenhilfspakete) haben nur
bedingt Auswirkungen in Richtung Realwirtschaft gezeigt; sie waren faktisch lediglich auf eine Beruhigung des Interban-
kenmarktes gerichtet. Durch das ULSG soll der sogenannten Kreditklemme fir Unternehmen (Banken schatzen Kredite in
der Finanzkrise generell viel riskanter ein, als diese fundamental gesehen tatsachlich sind, dh Banken hatten bei gleicher
Risikobewertung friiher Kredite vergeben) begegnet werden. Vor diesem Hintergrund sollen also Unternehmen, die zu
regionalen und nationalen Stltzen der Beschaftigung zahlen und voribergehend in Liquiditatsprobleme geraten sind, die
erforderlichen Finanzmittel zur Uberbriickung der tief greifenden wirtschaftlichen Krise zugénglich gemacht werden.

1. Gemeinschaftsrechtlicher
Rahmen

Gem § 1 ULSG wird der Bundesminister
fur Finanzen ermichtigt, Garantien zu-
gunsten mittelstindischer bis grofler os-
terreichischer Unternehmen abzugeben,
sofern sie sich zufolge der derzeitigen all-
gemeinen Finanzkrise in blof temporiren
Liquidititsschwierigkeiten befinden. Die
Ubernahme solcher staatlichen Garantien
zugunsten von privaten Unternehmen als
Begiinstigte fillt unter den Beihilfenbe-
griff des Art 87 Abs 1 EG-Vertrag, wenn
diese (i) dem Begtinstigten einen wirt-
schaftlichen Vorteil verschaffen, (ii) nur
fiir bestimmte Unternehmen oder Pro-
duktionszweige gewahrt werden, (iii) den
Wettbewerb zu verfilschen drohen und
(iv) den Handel zwischen Mitgliedstaaten
beeintrachtigen.

Als mit dem Gemeinsamen Markt ver-
einbar gelten bspw Beihilfen zur Forde-
rung der Entwicklung bestimmter Wirt-
schaftszweige oder Wirtschaftsgebiete
bzw zur Forderung wichtiger Vorhaben
von gemeinsamem europdischem Interes-
se oder zur Behebung einer betrichtlichen
Storung im Wirtschaftsleben eines Mit-
gliedstaates (Art 87 Abs 3 EG-Vertrag).

Die Kommission hat das ULSG auf
Antrag Osterreichs gem Art 88 Abs 3
EG-Vertrag auf Basis der Mitteilung
der Kommission zum voriibergehenden
Gemeinschaftsrahmen fiir staatliche Bei-
hilfen zur Erleichterung des Zugangs zu

Finanzierungsmitteln in der gegenwarti-
gen Finanz- und Wirtschaftskrise! und
der Mitteilung der Kommission tiber die
Anwendung der Art 87 und 88 des EG-
Vertrags auf staatliche Beihilfen in Form
von Haftungsverpflichten und Biirgschaf-
ten genehmigt.?’ Das ULSG ist am 25. 8.
2009 nach Bekanntmachung der Mittei-
lung der Entscheidung der Européischen
Kommission im BGBI am 24. 8. 2009%
in Kraft getreten.

2. Innerstaatlicher Rahmen

Gem § 4 Abs 8 ULSG hat der Bundesmi-
nister fur Finanzen im Einvernehmen mit
dem Bundeskanzler Richtlinien fiir die
nihere Bestimmung tiber den Nachweis
der Voraussetzungen fiir die Haftungs-
tibernahme, die Bedingungen und Auf-
lagen, die Anwendung der Haftungsquo-
ten, die Risikoklassen und das Entgelt fiir
Haftungen nach dem ULSG festzulegen.
Am 26. 8. 2009 hat der Bundesminister
fiir Finanzen im Einvernehmen mit dem
Bundeskanzleramt diese Richtlinien er-
lassen, womit das ULSG auch tatsichlich
anwendbar geworden ist.

Obwohl die wesentlichen Grundpfei-
ler fiir das MafSnahmenpaket bereits mit
den Gesetzgebungsbeschlussen im Juli
2009 festgelegt waren, hat es bis zum
September 2009 gedauert, bis die Staats-

1) ABIC 83/01 vom 7. 4. 2009.
2) ABIC 155/02 vom 20. 6. 2008.
3) BGBI12009/78.

garantien nach dem ULSG nunmehr
auch praktisch fiir die osterreichischen
Unternehmen nutzbar sind. Konkret hat
es auf politischer Ebene bis zuletzt vor
allem an einem Einvernehmen tber die
mit der Inanspruchnahme der Staatsga-
rantien verbundenen Beschrankungen fiir
die Vergiitung von Organen, Angestell-
ten und wesentlichen Erfullungsgehilfen
gefehlt.

3. Was ist Gegenstand der Haf-
tung und wer sind die
begiinstigten Unternehmen?

Gegenstand der vom Bund tubernom-
menen Haftung in Form einer Garan-
tie konnen ausschliefSlich Forderungen
(einschliefSlich mit der Kapitalforderung
verbundener vertraglicher Zinsen und
Kosten) von Kreditinstituten mit einer
Bankkonzession nach dem Bankwe-
sengesetz sein, die aus Kreditvertragen
mit Unternehmen bestehen, welche die
nachfolgenden Voraussetzungen gem § 2
Abs 1 Z 1-6 ULSG nachweislich kumu-
lativ erfullen, wobei samtliche Vorausset-
zungen, die in den Z 3 bis 6 geregelt sind,
nur bei Haftungsiibernahme, wihrend
die Voraussetzungen nach Z 1 und 2 vom
Zeitpunkt der Haftungstibernahme iiber
die gesamte Dauer der staatlichen Haf-
tung erfullt sein miissen:*

4) Vgl 60/ME XXIV. GP — Ministerialentwurf — Ma-
terialien zu § 2.
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a) Das Unternehmen muss seinen Sitz
oder eine Betriebsstitte in Osterreich
haben;

b) das Unternehmen muss seine wesent-
liche operative Titigkeit in Osterreich
ausiiben;

¢) die gesamte Titigkeit des Unterneh-
mens muss auflerhalb des Finanzsek-
tors liegen;

d) es handelt sich um kein KMU;

e) das Unternehmen wies vor dem 1. 7.
2008 eine gesunde wirtschaftliche
Basis auf und es ist zu erwarten, dass
das Unternehmen die garantierten
Verbindlichkeiten erfullen kann;
und

f) das tibernommene Risiko ist ange-
messen einschliefSlich dem externen
Faktor der angemessenen Risiko-
streuung im Portfolio.

3.1. Osterreichisches
Unternehmen

Ein osterreichisches Unternehmen iSd
ULSG ist ein Unternehmen, das seinen
Sitz oder seine Betriebsstitte in Oster-
reich hat. Der Tatbestand des Sitzes rich-
tet sich nach dem Ort, an dem sich die
Geschiftsleitung befindet. Der Begriff
Betriebsstatte wird grundsitzlich im
Steuerrecht in Bezug auf Doppelbesteu-
erungsabkommen gebraucht und ist ge-
nauer in Art 5 Abs 1 OECD-Musterab-
kommen definiert. Eine Betriebsstitte ist
demnach eine feste Geschiftsstitte, durch
die die Tatigkeit eines Unternehmens ganz
oder teilweise ausgeiibt wird. Die formel-
le Abwicklung der Haftungsiibernahme
kann aber auch tber eine Konzernge-
sellschaft im Ausland erfolgen. Nur der
Kredit selbst, fiir den die Haftungsiiber-
nahme erfolgt, muss (ausschliefSlich) der
osterreichischen Konzerngesellschaft zu-
gute kommen. Dariiber hinaus muss das
beglinstigte Unternehmen seine wesent-
liche operative Titigkeit in Osterreich
ausiiben.

Was der Gesetzgeber dabei unter
wesentlicher Tatigkeit versteht, wird
sowohl vom Gesetzestext als auch von
den Richtlinien offen gelassen. Als mog-
lichen Ankniipfungspunkt, was unter
»wesentlichen operativen Titigkeiten
in Osterreich® zu verstehen ist, konnte
man die Verpflichtung des Kreditnehmers
hinsichtlich einer Garantieerklirung an-
sehen, die aus dem Kredit gewonnene Li-
quiditdt nur fir nachhaltige betriebliche
Zwecke zu verwenden, die der Erhaltung
der Geschiftstitigkeit in Osterreich die-
nen.

Artikel-Nr. 24 « RWZ 4/2010

3.2. Kein KMU

Bei dem begtinstigten Unternehmen darfes
sich um kein KMU (Kleinstunternehmen
sowie kleine und mittlere Unternehmen)
handeln. MafSgeblich fiir die Definition
von KMU s ist die Empfehlung der Kom-
mission vom 6. 5. 2003 betreffend die
Definition der Kleinstunternehmen sowie
der kleinen und mittleren Unternehmen,®
wonach KMU Unternehmen sind, die (i)
weniger als 250 Mitarbeiter beschafti-
gen und (ii) deren Jahresumsatz hochs-
tens 50 Mio € betridgt oder deren Jah-
resbilanz sich auf hochstens 43 Mio €
belduft, wobei der Umsatz abzuglich der
Umsatzsteuer und sonstiger indirekter
Steuern oder Abgaben zu berechnen ist.
Klein- und Mittelunternehmen sind daher
nach den Regeln des ULSG - anders als
nach den Bestimmungen vergleichbarer
anderer mitgliedstaatlicher Mafsnahmen-
pakete — nicht begtinstigt.®!

3.3. Gesunde wirtschaftliche Basis
und positive Vorschau

Der Zweck des ULSG, der Liquidititsstar-
kung zu dienen statt der Sanierung, kommt
auch dadurch zum Ausdruck, dass das be-
gunstigte Unternehmen vor dem 1. 7. 2008
eine gesunde wirtschaftliche Basis gehabt
haben muss. Keine Haftungen werden da-
her fiir Unternehmen iibernommen, deren
Eigenmittelquote weniger als 8% und de-
ren fiktive Schuldentilgungsdauer mehr als
15 Jahre betragen,” oder wenn das Un-
ternehmen gemafS den einschlidgigen EU-
Leitlinien in finanziellen Schwierigkeiten
ist.® Symptome wie steigende Verluste,
sinkende Umsitze, wachsende Lagerbe-
stinde, Uberkapazititen, verminderter
Cashflow, zunehmende Verschuldung und
Zinsbelastung sowie Abnahme oder Ver-
lust des Reinvermogenswerts sind bei der
Beurteilung, ob zum Stichtag 1. 7. 2008
eine gesunde wirtschaftliche Basis gegeben
war, einzubeziehen.

Begiinstigte Unternehmen miissen da-
riber hinaus aktuell in der Lage sein, die

S

ABI L 124/26 vom 20. 5. 2003.

6) Tatsachlich werden im Zusammenhang mit der
Finanzkrise die KMUs in Osterreich von verschie-
denen anderen Forderprogrammen unterstiitzt.
Insgesamt wurde von der 6sterreichischen
Wirtschaft dafur ein Volumen von 1 Mrd € zur
Verfligung gestellt. Die rechtlichen Grundlagen
dazu finden sich im Garantiegesetz 1977, im ERP-
Fonds-Gesetz und im KMU-Férderungsgesetz.

7) Insb bei Vorliegen eines Reorganisationsbedarfs
gem § 22 Abs 1Z 1 URG.

8) Vgl die Leitlinien der Gemeinschaft fur staatliche

Beihilfen zur Rettung und Umstrukturierung von

Unternehmen in Schwierigkeiten (ABI C 244 S 2

vom 1. 10. 2004).

durch die Haftung garantierten Verbind-
lichkeiten wihrend der Laufzeit der Haf-
tung zu bedienen (,,positive Vorschau).
Bei Beurteilung der positiven Vorschau
werden voraussichtlich dieselben Krite-
rien wie bei der Beurteilung zur Geneh-
migung des Antrags herangezogen. Diese
Kriterien sind etwa Marktentwicklung,
Marktstellung, Auftragseingang, Auf-
tragsstand, Jahresabschliisse, Konzernjah-
resabschliisse, Beteiligungsverhaltnisse,
Unternehmenskonzept, Unternehmens-
planung inkl Planannahmen, geplante
Beschiftigungsentwicklung, Liquiditits-
und Kapitaldienstfihigkeitsplanung sowie
Sicherheiten des Kreditnehmers. Denkbar
wire auch, zur Bestimmung der gesunden
wirtschaftlichen Basis darauf abzustellen,
ob der Bilanz des Unternehmens im letz-
ten Geschiftsjahr vor dem 1. 7. 2008 ein
uneingeschriankter Bestitigungsvermerk
durch einen osterreichischen Wirtschafts-
priifer erteilt wurde.

3.4. Gegenstand der Haftung

Fur die Haftung kommen Betriebsmit-
telkredite, Investitionskredite, aber auch
Kredite zur fristgerechten Riickzahlung
von Anleihen oder Kredite zur Aufrecht-
erhaltung der Finanzierungsstruktur
infrage. Demgegentiber sind Haftungs-
kreditvertrige und Forderungen von
Kreditinstituten aus Factoring- und Lea-
singgeschiften nicht garantiefahig.

Die Erhohung von Sicherheiten bei
bereits bestehenden Krediten ist nach
den Materialien nicht primires Ziel des
ULSG; die Ubernahme einer Garantie im
Zusammenhang mit der Verlingerung
von bestehenden Krediten ist jedoch
grundsitzlich moglich. Refinanzierun-
gen unter Zuhilfenahme von Garantien
gemafd ULSG sind daher denkbar.

4. Haftungsiibernahme

4.1. Form und Grenzen der
Haftung

a) Nur Garantien: Gem § 1 ULSG iiber-
nimmt der Bund nur Haftungen in
Form von Garantien im Zusammen-
hang mit der Finanzierung von Un-
ternehmen.

b) Euro-Haftung zur Vermeidung von
Wahrungsrisiken: Es soll nur fir Ver-
bindlichkeiten in € gehaftet werden,
um zu vermeiden, dass die Garantie
zur Absicherung allfilliger spekula-
tiver Wihrungsgeschifte missbraucht
wird.



c) Die Haftung darf fiir ein begiinstigtes
Unternehmen einschliefSlich mit ihm
verbundener Unternehmen den Haf-
tungsbetrag von 300 Mio € an Kapi-
tal nicht ubersteigen: Der Gesamtbe-
trag der iibernommenen Haftungen
ist mit 10 Mrd € limitiert, die revol-
vierend ausgeniitzt werden konnen.

d) Umfang der Haftung zwischen 30 %
bis 70 % und zusammen mit anderen
MafSnahmen der 6ffentlichen Hand
(zB Garantien nach Garantiegesetz
1977) maximal 80 % des haftungs-
relevanten Gesamtkreditbetrags; da-
mit liegt das Eigenrisiko des Kredit-
instituts bei mindestens 30 % bzw
20 %: Ziel des Gesetzes ist die Liqui-
ditdtsbeschaffung der begiinstigten
Unternehmen und nicht die Verbes-
serung der Risikosituation der Kredit-
institute. Die Kreditinstitute miissen
daher ein Eigenrisiko von mindestens
30 % (inkl weiterer staatlicher Stiit-
zungsmafSnahmen fur das konkrete
Kreditgeschift mindestens 20 %) tra-
gen. Das soll bei den Kredit gebenden
Banken den Anreiz schaffen, die Ge-
schiftstitigkeit des Kreditnehmers zu
iberwachen und einen Kreditausfall
zu verhindern. Das Unternehmen be-
zahlt im Gegenzug ein angemessenes
Haftungsentgelt, wobei die von der
Europdischen Kommission zur Be-
kampfung der Krise beschlossenen
Regelungen fiir staatliche Beihilfe zu
beriicksichtigen sind.

Die maximale Laufzeit der Haftung ist

mit funf Jahren beschrinkt, wobei bei

einer Haftungslaufzeit bis zu drei Jahren
die Moglichkeit besteht, auch endfilli-
ge Kredite zu behaften. Bei finfjdhriger

Haftungslaufzeit muss jedenfalls die erste

Tilgung nach zwei Jahren erfolgen.

4.2. Art und Inhalt der Garantien

Die Garantien sollen den Erfordernissen
der Refinanzierungsfihigkeit gemafs ,, Ge-
neral Documentation® der Europiischen
Zentralbank entsprechen und Basel II-
tauglich sein. Die Garantien konnen ohne
Zustimmung durch den Bund weder an
Dritte tibertragen werden, noch unterlie-
gen sie der Pfindung (§ 7 ULSG).” Die
vorgesehenen Verfiigungs- und Pfin-
dungsbeschrinkungen sind erforderlich,
um sicherzustellen, dass vom Bund im
Zusammenhang mit MafSnahmen nach
dem ULSG aufzuwendende Mittel auch

9) Eine dhnliche Regelung findet sich auch in § 4
FinStaG.

tatsachlich fiir die Liquiditatsbeschaffung
zur Verfiigung stehen. Das rechtsgeschaift-
liche Verfiigungsverbot wirkt absolut.

5. Haftungsentgelt

Fiir die Ubernahme der Haftung ist vom
begiinstigten Unternehmen ein Haftungs-
entgelt zu entrichten, das sich an der Ra-
tingkategorie fiir das Kreditinstitut und
drei Besicherungsstufen (hoch/mittel/
niedrig) jeweils am aushaftenden garan-
tierten Betrag an Kapital zzgl anteiliger
Zinsen bemisst und quartalsweise zur
Zahlung fillig ist. Betragt der Multipli-
kator fiir das Haftungsentgelt bei einem
Rating AAA und einer hohen Besiche-
rung 40, so betrigt er bei einem Rating
CCC und einer niedrigen Besicherung
980.

6. Antragstellung

Gem § 5 ULSG ist der Bundesminister
fur Finanzen ermachtigt, die banktech-
nische Behandlung der Ansuchen und
die Ausfertigung der Haftungsvertriage
an einen Bevollmichtigten des Bundes
zu ubertragen. Gem § 5 Abs 1 AusfFG
ist die Oesterreichische Kontrollbank AG
(OeKB) dieser Bevollmachtigte. Antrage
auf Haftungsiibernahme sind vom Kredit-
institut in schriftlicher Form an die OeKB
zu richten. Der Antrag ist zu begriinden,
wobei auch plausibel darzustellen ist, wo-
fur die Kreditmittel eingesetzt werden.
Die Ermichtigung zur Ubernahme von
Garantien ist bis 31. 12. 2010 befristet.
Der Antrag auf Haftungsiibernahme muss
jedoch bis spitestens 12. 11. 2010 gestellt
werden, um eine zeitgerechte Bearbeitung
von Antrigen auf Haftungsiibernahme
sicherzustellen.

Gem § 6 Abs 1 ULSG ist zur Begutach-
tung von Ansuchen um Haftungsiiber-
nahme und Abgabe einer Empfehlung an
den Bundesminister fur Finanzen ein Bei-
rat beim Bundesministerium fir Finan-
zen einzurichten. Dem Beirat gehoren als
ehrenamtliche Mitglieder Vertreter des
Bundesministeriums fiir Finanzen, des
Bundeskanzleramtes, des Bundesministe-
riums fur Wirtschaft, Familie und Jugend,
der Oesterreichischen Nationalbank und
der OeKB an. Gleichzeitig mit dem An-
trag sind gem Punkt 4.2. der Richtlinie
vom Antragsteller geeignete Nachweise
(zB Liquiditatsplane, Geschaftspline,
Tilgungsplane) tiber die Erfullung der
Voraussetzungen fiir eine Haftungsiiber-
nahme sowie Unterlagen und Informatio-
nen, die Aufschluss tiber die Bonitit und

die Zukunftsprognose des Kreditnehmers
geben, vorzulegen. Bei Antragstellung ist
insb auch nachzuweisen, dass eine aus-
gewogene Finanzierungsstruktur aus
Eigen- und Fremdfinanzierungsmitteln
gegeben ist, welche der Erhaltung der
Geschiftstitigkeit in Osterreich dient. Im
Einzelfall konnen die den Antrag bearbei-
tenden Stellen noch weitere Nachweise
vom Antragsteller einfordern.

Der Bund kann dem Kreditinstitut oder
dem Unternehmen im Einzelfall weitere
Verpflichtungen auferlegen. Dariiber hin-
aus hat auch das Kreditinstitut selbst eine
Verpflichtungserklarung abzugeben. Die
Abwicklung der Antragstellung wurde der
OeKB iibertragen, die auf ihrer Website
Formulare im Zusammenhang mit der
Antragstellung zur Verfugung stellt. Das
Antragsverfahren lduft daher grundsitz-
lich sehr formalistisch ab, was Vorteile
und Nachteile hat. Bis zu einem gewissen
Grad ist fiir den Antragsteller (das Kredit-
institut) und das Unternehmen vorherseh-
bar, welche Voraussetzungen, Erklirungen
und Unterlagen im Antragsverfahren zur
Verfligung zu stellen sind. Der Gesetzgeber
hat allerdings ausdricklich vorgesehen,
dass weitere Nachweise, Erklarungen und
Informationen gefordert werden konnen.
Es wird davon auszugehen sein, dass im
Zusammenhang mit der Durchfihrung
eines konkreten Antragsverfahrens ergin-
zende Beschriankungen, Informationen
und Dokumente verlangt werden konnen.
Das ULSG lasst auch den Rahmen fir den
konkreten Inhalt des Haftungsvertrages
(§ 4 ULSG) — dieser wird im Gegensatz
zu den anderen Dokumenten nicht in For-
mularform zur Verfiigung gestellt — weit
offen, sodass im Zusammenhang mit
der Verhandlung des Haftungsvertrages
weitgehende Spielrdume in die eine oder
andere Richtung offenstehen.

Bei Verstoflen gegen eine Verpflich-
tung ist pro Verstof$ des Kreditinstituts
bzw des Unternehmens eine Ponale iHv
1 % des aushaftenden Betrags (Kapital,
Zinsen, Kosten) zu leisten. Die Ponale
unterliegt nicht dem richterlichen M-
Rigungsrecht.

7. Beschrankungen des
Kreditnehmers

Neben den Erfordernissen der Verwen-
dung der aufgrund der Haftungstiibernah-
me gewonnenen Liquiditat fur nachhalti-
ge betriebliche Zwecke, die der Erhaltung
der Geschiftstitigkeit in Osterreich die-
nen, und der angemessenen Bedachtnah-
me auf die Erhaltung von Arbeitsplitzen
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(einschlieSlich umfangreicher Buchein-
sichts- und Priifungsrechte des Bundes)
erscheinen aus Sicht des Unternehmers
insb die sich ergebenden Beschriankun-
gen fur Gehilter, Bezige und Gewinn-
ausschiittungen erwahnenswert.

Das begiinstigte Unternehmen hat
im Rahmen der ,zivilrechtlichen Mog-
lichkeiten“ die Vergtitungen seiner Or-
gane, Angestellten und wesentlichen
Erfilllungsgehilfen danach auszurichten,
dass den organschaftlichen Vertretern,
leitenden Angestellten und wesentlichen
Erfiillungsgehilfen keine unangemesse-
nen Entgelte, Entgeltbestandteile sowie
sonstigen unangemessenen Zuwendun-
gen geleistet werden und fir den Zeit-
raum der Haftung keine Primien bezahlt
werden, aufSer wenn das Haftungsentgelt
ordnungsgemifs bedient wird, Gewinne
bestehen, keine Dividendenbeschriankung
durch den Beirat ausgesprochen wurde
und die Primie angemessen ist. Zusam-
menfassend ergibt sich, dass im Rahmen
der zivilrechtlichen Moglichkeiten keine
unangemessenen Entgelte bezahlt werden
durfen; werden jedoch Gewinne erwirt-
schaftet, das Haftungsentgelt bezahlt und
bestehen keine vom Beirat erkldrten Di-
videndenbeschrankungen, koénnten auf-
grund eines Umkehrschlusses sogar unan-
gemessene Entgelte bezahlt werden.

In Bezug auf Gewinnausschiittungen
hat das begiinstigte Unternehmen zu er-
kliren, dass diese fiir den Zeitraum der
Haftungsiibernahme auf die wirtschaftli-
chen Verhiltnisse angepasst werden. Der
Bund hat sich diesbeziiglich ausdriicklich
und nach dem Wortlaut der Richtlinie sehr
weitgehend vorbehalten, dass der beim
Bundesministerium fiir Finanzen einge-
richtete Beirat Gewinnausschiittungen im
Einzelfall beschranken oder ganzlich un-
tersagen kann, wenn die Ausschiittung zu
einer wesentlichen Verschlechterung der
Liquiditét beitragen wiirde oder der zu-
kiinftige Zugang zu Liquiditat erschwert
wurde. Wie eingangs erwahnt, hat die Be-
schrinkung der Vergiitungen der Organe
den Gesetzgebungsprozess verlangsamt.
Anders als bspw in Deutschland, wo mit
dem neuen Gesetz zur Angemessenheit

der Vorstandsvergiitung bei der Fest-
setzung der Vergiitung von Vorstinden
(VorstAG) verstirkt Anreize fiir eine
nachhaltige Unternehmensentwicklung
gesetzt wurden!” und Gehalter bei einer
Verschlechterung der Lage des Unterneh-
mens leichter gekiirzt werden konnen,
harren in Osterreich entsprechende Emp-
fehlungen der Kommission!'" — neben ein-
zelnen Regelungen wie im ULSG - einer
gesetzlichen Umsetzung.

8. Ausstellung der Garantie -
Haftungsfall - Haftungs-
betrag

Die Garantieerklirung wird von der
OeKB selbst ausgefertigt. Inhalt der Ga-
rantieerkldrung sind insb der Hochst-
betrag der garantierten Forderung, die
Laufzeit, die Haftungsquote und das
Haftungsentgelt. Die Garantie gilt als an-
genommen, wenn sie nicht binnen 14 Ta-
gen vom Antragsteller ab Erhalt an die
OeKB retourniert wird. Die Ubernahme
von Haftungen durch den Bund ist mit
31. 12. 2010 begrenzt.

Der Antrag auf Anerkennung des Haf-
tungsfalls ist schriftlich bei der OeKB ein-
zubringen. Ein Haftungsfall liegt vor, wenn
der Kreditnehmer mit einer Zahlung aus
dem garantierten Kredit langer als 90 Tage
in Verzug oder zahlungsunfihig ist, oder
wenn tiber den Kreditnehmer ein Insol-
venzverfahren er6ffnet wurde. Der Bund
ersetzt im Haftungsfall das zum Zeitpunkt
des Eintrittes des Haftungsfalls aushaften-
de Kapital einschliefSlich der darauf entfal-
lenden vertraglichen Zinsen und Kosten.
Samtliche Eingdnge auf den Kredit nach

10) Die wichtigsten Bestimmungen des VorstAG zie-
len auf erhéhte Transparenz und Verantwortlich-
keit bei der Festsetzung der Vorstandsmitglieder
durch den Aufsichtsrat, sowie auf erweiterte Of-
fenlegungspflichten gegentber den Aktionaren
ab. Das VorstAG will eine Verhaltenssteuerung
zu mehr Nachhaltigkeit erreichen.

Empfehlung der Kommission zur Erganzung der
Empfehlungen 2004/913/EG und 2005/162/EG
zur Regelung der Vergutung von Mitgliedern
der Unternehmensleitung boérsennotierter Ge-
sellschaften (ABI L 120 vom 15. 5. 2009, 28 ff);
Empfehlung der Kommission zur Vergltungs-
politik im Finanzdienstleistungssektor (ABI L 120
vom 15. 5. 2009, 22 ff).

1"

=

Anerkennung des Haftungsfalls sind im
Ausmaf$ der Haftungsquote abzugs- und
spesenfrei an den Bund abzufiihren.

Der Haftungsbetrag ist fiir Forderun-
gen, die nach dem Kreditvertrag vor An-
erkennung des Haftungsfalls fillig waren
oder bei denen durch die Er6ffnung eines
Insolvenzverfahrens Filligkeit eingetreten
ist, sofort fallig; ansonsten bestimmt sich
die Falligkeit nach den Filligkeitstermi-
nen gemifs Kreditvertrag. Fillige Haf-
tungsbetrage sind vom Bund umgehend
zu entrichten.

9. Zusammenfassung

Im Ergebnis wurde durch das ULSG ein im
Bezug auf die Antragstellung sehr forma-
listischer Rahmen fiir die Gewahrung von
Mitteln fiir die Liquiditdtsstirkung durch
Garantietibernahmen fiir Bankkredite an
Unternehmen geschaffen. Wie die konkrete
Ausgestaltung des Haftungsvertrages aus-
sieht, lasst der Gesetzgeber hingegen weit-
gehend offen, sodass bei der Gestaltung
des Haftungsvertrages im Einzelfall weitge-
hende Verhandlungsspielraume bestehen,
die insb auch die Unternehmen beschrin-
kende Vorschriften und Mafinahmen
(bspw die Beschrankung von Ausschiit-
tungen an die Eigenttimer) betreffen.

Grundsitzlich sind aus dem Geset-
zestext des ULSG allerdings Tendenzen
ableitbar, welche die Beschrinkungen
fir Unternehmen bei Inanspruchnahme
der Garantie auf den ersten Blick nicht
uberbiirdend erscheinen lassen.

Die immer wieder gedufSerte Kritik
am Gesetzesvorhaben, dass Garantien
nur fiir Kredite osterreichischer Banken
und nicht etwa auch fiir Private Equity
oder Mezzanin - Fonds - Finanzierungen
bereitgestellt werden, konnte durch ent-
sprechende Strukturierungen der Finan-
zierung eingefangen werden.

Unternehmen, die die Kriterien fiir ein
begunstigtes Unternehmen grundsitzlich
erfullen, sind jedenfalls aufgrund des zu
erwartenden Runs auf das Haftungsvo-
lumen des Bundes gefordert, rasch ge-
meinsam mit den Kreditinstituten eine
Strategie auszuarbeiten.
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